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Grandes inversiones mineras no se han replicado en la Ultima alza de los precios,
comprometiendo la posibilidad de aprovechar la transicion global hacia fuentes de
energias mas renovables. ¢Nos faltan proyectos o condiciones?
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Peru cuenta con una de las carteras de inversion mas grandes con 47 proyectos por
» casi US$ 54 mil millones. No obstante, aun cuando 14 de estos proyectos cuentan
con fecha definida, es esperable que ocurran importantes retrasos.

AMERICA DEL SUR
Carteras de proyectos mineros hasta 2029
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La oportunidad es grande. Ejecutar los proyectos mineros en cartera aportaria a
» la economia mas de 2 veces el PBI de 2023 vy reduciria la pobreza en cerca de 22
puntos porcentuales.

Efecto de nuevos proyectos mineros sobre el PBI* Impacto estimado de la cartera minera sobre la
(efecto adicional como % del valor 2023) pobreza, 2022

El desarrollo de los (pobreza en %, reduccion en puntos porcentuales)
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Grupo 1 Grupo 2 Total Pobreza Grupo 1 Grupo 2
(2025-2035) (2030-2040) (2025-2040) 2022

*/ Considera a los proyectos de |a cartera de inversion minera 2019. Para el grupo 1 se asumio el inicio de operaciones 1 afo después de lo sefalado por el MINEM, y

para el grupo 2 se asumio su inicio en 2030.
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Fuente: Estimados IPE usando IPE (2021) "Contribucion de la mineria a la economia nacional”.



Sin embargo, a julio de 2023, 23 de los 46 proyectos mineros en cartera
» enfrentaron retrasos por razones ajenas a la voluntad de la empresa. Ocho de
estos proyectos acumulan mas de una década de retraso.

Cartera de inversion minera segun situacion de
proyectos, Jul-23

(inversion en millones de US$; numero de proyectos en
paréntesis)

Inversién total: US$ 53.130 millones
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Fuente: IPE (2023). “El impacto econdmico de los conflictos sociales y la
tramitologia en la mineria”

Fecha de inicio de proyectos retrasados por
razones ajenas a la empresa, Jul-23

(pobreza en %, reduccion en puntos porcentuales)
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Fuente: IPE (2023). “El impacto economico de los conflictos sociales vy la
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La conflictividad y la tramitologia dificultan el desarrollo a tiempo de los
» proyectos. EI Pery acumuld 5 anos de retroceso en el indice global de atractivo
para la inversion minera v la conflictividad continda en niveles elevados

Per0: indice de atraccion de la inversion minera®*,
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*/ Incluye factores como el costo de las regulaciones, régimen tributario, calidad

de infraestructura, estabilidad politica, etc.
Fuente: Instituto Fraser.

PERU: Evolucion de conflictos sociales en el sector
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Si los proyectos se hubieran ejecutado a tiempo, el PBI habria crecido anualmente
D 4.7% entre 2008-2022, en lugar de 3.9%, habria significado 1.7 millones menos de
peruanos en pobreza en 2022 vy S/ 123 mil millones mas en ingresos fiscales
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Fuente: IPE (2023). “El impacto econodmico de los conflictos sociales vy la tramitologia en la mineria”
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Los S/ 123 mil millones no recaudados habrian cubierto la brecha de
» infraestructura de corto plazo (S/ 117 mil millones). En el sur, equivale a casi tres
veces el costo del proyecto de transporte integrado de gas.
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Fuente: IPE (2023). “El impacto economico de los conflictos sociales v la tramitologia en la mineria”
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Pero, retomemos el tema de |la
pobreza...



La actividad minera ha impulsado la creacion de proveedores mineros. En [0S
» Ultimos 20 se crearon mas de 5 mil nuevos proveedores, la mayoria de ellos micro

0 pequenos, v aportan 4% del PBI.

Tamano de la mineria y de los proveedores mineros

en la economia, 2023
(% de PBI)

Sector
proveedores
mineros

Sector mineria

Fuente: SAMMI, Centro para la Competitividad y el Desarrollo.
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Ademas, la mineria genera encadenamientos con otros sectores. E| IPE estima que
» el sector minero generd indirectamente cerca de 1.8 millones de empleos
adicionales en 2023

o . i PERU
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partir de la Tabla Insumo Producto (TIP) 2017 - INEI. Fuente: MINEM.

INSTITUTD
PERUAND
DE ECONOMIA



Por la no ejecucion de proyectos mineros se dejo de generar anualmente hasta
> 125 mil empleos en la fase de inversion. Ademas, se tendria un 25% adicional de
empleos a los efectivamente generados por el sector en 2022 (59 mil).

Fase de inversion: Pérdida total en empleo por Fase de produccion: Pérdida total en empleo directo
proyectos no ejecutados por proyectos no ejecutados
(miles de empleos) (miles de empleos)
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Fuente: IPE (2023). “El impacto economico de los conflictos sociales v la tramitologia en la mineria”
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Apurimac es un ejemplo de las oportunidades que trae la mineria: paso de ser |a
D regidon mas pobre en 2012, cuando se iniciaban las inversiones que darian paso a
la construccion de Las Bambas, a ocupar el puesto 16 en 2023.

PERU, APURIMAC Y CAJAMARCA PERU, APURIMAC Y CAJAMARCA
Evolucion de la pobreza, 2004-2023 Evolucion del PBI por habitante, 2004-2023
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Fuente: INEI - ENAHO. Calculos IPE. Fuente: INEI. Calculos IPE.
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Cajamarca es la otra cara de la moneda. Pese a su potencial minero, su produccion
3 de oro ha caido 65% desde el 2012 v ha pasado a ser la region mas pobre en 2023.
Los proyectos mineros en cartera reflejan las oportunidades por aprovechar.

CAJAMARCA, AREQUIPAY LA LIBERTAD CAJAMARCA
Produccion de oro, 2004-2023 Cartera de proyectos de inversion minera, 2024
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Fuente: BCRP. Fuente: MINEM.

INSTITUTD
PERUAND
DE ECONOMIA



La puesta en marcha de los proyectos en la zona Sur se articulara con el desarrollo
» de infraestructura productiva que dinamizara a otras regiones vy actividades

economicas.

CORREDOR MINERO SUR

Cartera de proyectos de

inversion minera,

Mar-24

A Inversion (US$ millones)
Metal principal

¢ |nicio de operaciones

Fuente: MINEM.
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En general, es muy dificil disociar el avance en reduccion de la pobreza en el Sur de
» la mayor inversidon minera. No es suficiente, pues requiere un Estado mas eficiente,
pero es un gran paso

PERU

Desigualdad de ingresos y tasa de pobreza en
regiones seleccionadas, 2004-2023*

(indice de Gini de 0-1; % de la poblacion)

AREQUIPA
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Fuente: INEI, Estimaciones IPE. Fuente: INEI - ENAHO.
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Estas oportunidades se ven comprometidas por el crecimiento de la mineria ilegal
» V un menor presupuesto para su erradicacion. E|l PerU contribuye con el 44% del
total del oro ilegal exportado por América del Sur.

Oro ilegal exportado y presupuesto para la

reduccion de la mineria ilegal, 2005-2025*
(toneladas; millones de S/ reales)

156 Oro ilegal — Presuypuesto (eje der.) g
TSl -34% - 120
80 - S~
~~~~~ - 100
- E1
60 - %)
40 - 77 - 60
57 . 40
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Nota: La cifra de oro ilegal exportado en 2024 es un estimado IPE. El
presupuesto asignado corresponde al programa presupuestal "Reduccion de la
mineria ilegal". Fuente: IPE (2024). “Analisis comparativo de acciones
gubernamentales frente a la mineria ilegal e informal en América del Sur”

Oro ilegal exportado por paises de América del Sur
(millones de US$ y %)
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Fuente: IPE (2024). “Analisis comparativo de acciones gubernamentales frente

a la mineria ilegal e informal en América del Sur”
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Las politicas gubernamentales implementadas en los paises evaluados para
enfrentar la mineria ilegal no han tenido resultados favorables.

No se cuenta con politicas

9Acciones punitivas han sido
clave, pero insuficientes

Politicas de formalizacion

no han funcionado de trazabilidad claras

Registros de formalizacién Operacion Mercurio 2019: mineros Importaciones de mercurio de Peru
minera segun situacion* (N° v %) abandonaron pozos intervenidos... y Bolivia, 2007-2023 (toneladas)
. 250 mmm Per) = Bolivia
B Syspendidos ® Vigentes
64,151 22722 00
150
100
50
O | | —-— - - -
N~ (0)] ~— ™ LN M~ (@))] ~— m
(@) (@) i i i i i o\ N
Unmined g 8 8 8 8 g 8 g 8

rainforest

Fuente: IPE (2024). “Analisis comparativo de acciones gubernamentales frente a la mineria ilegal e informal en América del Sur”
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>

¢Qué esfuerzos priorizar para combatir la mineria ilegal?

Acciones de interdiccion permanentes,
coordinadas vy estrategicas, con éenfasis en
un mayor trabajo de inteligencia.

Politicas de formalizacion con plazos
estrictos, fiscalizacion y acompafamiento
efectivos, y sin excepciones a la regla.

Una politica de trazabilidad integral, a lo
largo de toda la cadena de suministro del
oro.

Fomentar alternativas de desarrollo
economico.
Articulacion Y, coordinacion

interinstitucional a partir de indicadores
estratégicos que trasciendan a una sola
entidad.

Impulsar una
transfronteriza.

mayor cooperacion

Fuente: IPE (2024). “Analisis comparativo de acciones gubernamentales frente a la mineria ilegal e informal en América del Sur”
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» CONCLUSIONES

1. Impulsar inversiones mineras para replicar el ciclo de reduccion de la pobreza. En el
camino, mas crecimiento, empleo, ingresos y recaudacion.

2. Lograrlo enfrenta el reto de un Estado cada vez mas eficiente: Tramitologia vy
conflictividad social.

3. Toda esta oportunidad sera efimera sino se combate efectivamente a la mineria
Ilegal, principal amenaza para el desarrollo
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